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今年以来，我国利率水平保持稳中有
降态势，贷款利率仍保持在历史低位。

记者从中国人民银行了解到，7 月
份 ， 新 发 放 企 业 贷 款 加 权 平 均 利 率 为
3.65%，与上月持平，比上年同期低 22 个
基 点 ； 新 发 放 个 人 住 房 贷 款 利 率 为
3.4%，比上月低 9 个基点，比上年同期低
68个基点，均处于历史低位。

这背后是我国市场化的利率调控机
制进一步完善。7 月 22 日，中国人民

银行宣布将公开市场7天期逆回购操

作调整为固定利率、数量招标，明确了 7
天期逆回购操作利率的政策利率地位，逐
步理顺由短及长的利率传导关系。

上海金融与发展实验室主任曾刚表
示，当前外部环境变化带来的不利影响增
多，美联储降息时点尚不确定，中美利差
仍然较大，跨境资本流动和汇率波动压力
持续存在。与此同时，我国商业银行面临
的净息差收窄压力依然较大。顶住内外部
压力继续降息，充分展现了货币政策以我
为主的战略定力。

7 月 25 日，主要商业银行再次自主下
调存款利率，自2022 年9 月以来已累计下
调 5 次。业内人士测算，调整后活期存款
利率将下降约 0.05 个百分点，各期限定期
存款利率将下降0.1个至0.2个百分点。

曾刚认为，近期中国人民银行推出一
系列改革举措，有利于完善市场化的利率
形 成 和 调 控 机 制 ， 利 率 传 导 将 更 为 顺
畅 ， 有 助 于 提 高 贷 款 市 场 报 价 利
率 （LPR） 报价质量，金融支持实体经济
的质效将进一步提升。

金融政策持续用力
贷款利率保持低位
——透视7月金融数据
新华社记者 吴雨 张千千

中国人民银行8月13日发布了7月金融统计数据。在金融总量增长整体“减速提质”的背
景下，当月金融数据有何亮点？信贷资金主要流向了哪些领域？利率调整还有多大空间？

当月贷款增长稳定 债券融资增长明显

中国人民银行当日发布的金融统计数
据显示，7 月末，我国人民币贷款余额
251.11 万亿元，同比增长 8.7%；社会融资
规 模 存 量 为 395.72 万 亿 元 ， 同 比 增 长
8.2%；广义货币 （M2） 余额 303.31 万亿
元，同比增长6.3%。

数据显示，7 月新增贷款约 2600 亿
元，同比有所回落。对此，中国民生银行
首席经济学家温彬认为，7 月历来是贷款
投放的“小月”，加之 6 月银行季末信贷
冲量明显，7月的贷款增长基本稳定。

记 者 发 现 ， 7 月 票 据 融 资 增 长 较
多。招联首席研究员董希淼介绍，表内票

据是贷款的组成部分，是实体经济尤其是
中 小 企 业 的 重 要 融 资 渠 道 ， 具 有 期 限
短、便利性高、流动性好等特性。随着票
据利率下行，中小企业票据融资的成本相
应降低，激发了票据融资需求。

值得关注的是，7 月末社融规模增速
回升，金融对实体经济的支持力度保持稳
固。其中，债券融资相关数据表现突出。

数据显示，7 月末，我国社会融资规
模存量同比增长 8.2%，增速比上月末高
0.1 个百分点。7 月份，企业债券净融资约
1600 亿元，同比多约 310 亿元；政府债券
净 融 资 约 7000 亿 元 ， 同 比 多 约 2900

亿元。
董希淼认为，在防范化解地方债务风

险、城投债务融资规模整体收缩的背景
下，债券融资数据在一定程度上说明部分
企业通过发债替代了贷款。近期专项债加
快发行，超长期特别国债发行和使用也在
加速落地，政府债券净融资明显增加，有
力支撑社会融资规模平稳增长。

业内人士表示，今年以来，在有效信
贷需求偏弱的大背景下，社会融资规模指
标 增 速 保 持 平 稳 ， 展 现 出 了 一 定 的 韧
性，也反映了直接融资与银行信贷之间存
在替代效应。

信贷结构继续优化 盘活存量资源力度加大

数 据 显 示 ， 前 7 个 月 ， 我 国
企（事）业单位贷款增加11.13万亿元，企
业仍是新增贷款的大头。其中，中长期贷
款增加8.21万亿元，占比超七成。

具 体 来 看 新 增 贷 款 投 向 了 哪 些 领
域？一组数据或能给出答案。

7月末，制造业中长期贷款余额同比增
长 16.9%，其中，高技术制造业中长期贷
款余额同比增长 15.5%；专精特新企业贷
款余额同比增长 15%；普惠小微贷款余额
同比增长17%，均高于同期全部贷款增速。

温彬表示，今年以来，金融机构围绕
五篇大文章持续发力，支持重大战略、重
点领域和薄弱环节的力度保持稳固。这背
后不仅得益于金融管理部门加大引导力
度，激励金融机构优化信贷结构，还离不
开金融机构积极盘活存量贷款，提高资金
使用效率。

“金融机构加大盘活存量资源力度和治
理资金空转往往不会体现为贷款余额的增
长，但金融支持质效是明显提升的。”温彬
说，今年以来，金融机构将低效贷款回收

后投放到新动能领域，存量贷款的结构明
显优化，对经济的支持是实打实的。

不容忽视的是，当下有效融资需求仍
显不足，需要指导金融机构挖掘信贷需
求，进一步支持科技创新、先进制造、绿
色发展等新动能领域的贷款需求。

董希淼认为，前期一系列政策效果还
在 逐 步 显 现 ， 将 带 动 有 效 需 求 复 苏 回
升。未来经济政策着力点将更多转向惠民
生、促消费，有利于创造新的有效融资
需求。

贷款利率保持低位 展现政策定力


